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_Que és el Capital Risc?
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Reptes per a les empreses
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El CAPITAL RISC NO

SON NOMES DINERS




El Capital Risc com a company de viatge

L’empresa en creixement necessita El soci de Capital Risc li proporciona

Estableix interessos alineats, incrementa la

Un accionariat capacitat d’endeutament i dona
estable credibilitat al projecte
Recolzament per modernitzar Fomenta el rigor intern

la gestio, bon govern

Assessorament suport e, -
en I'estratégia amb una gestic Recolza la planificacio estrategica,
independent sense intervenir en la gestio del dia dia

_ Un “soci” en el projecte
Recursos financers (mateix risc i benefici)

a llarg termini
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QUE PENSEN LES

EMPRESES DEL
CAPITAL RISC ?




Aportacions més valorades del CR (Capital Risc) a ’empresa

A mes a mes de I’aportacio economica, les empreses valoren:

Assessorament estratégic

Networking“

Enfocisupoﬂ % d’empreses que

han mencionat el
mateix criteri

Credibil itat“

Equip degestio

Assessorament financer

Seguimentdel performance
Atracciédenousinversors
Experiénciaen management
Altres
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0 Expansié @ Start-up
Font: EVCA, Juny 2002

La majoria de les empreses de Capital Risc adopten un paper actiu en
la seva relacio amb les empreses participades. Aportant un valor afegit
a la inversio, del que en treuen profit ambdues parts.
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Rols del Capital Risc en la GESTIO de les empreses

Ajuda a l'optimitzacio financera
Control regular dels pressupostos
Seguiment de I'evolucié de l'activitat
Planificacio Estratégica
Assessorament Financer

Valor aportat als 6rgans de gobern

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Font: EVCA, Juny 2002

————

% de contribucid
del Capital Risc

—

ClExpansio M Start-up

El 57% de les empreses mantenen contacte mensualment amb
I’empresa de Capital Risc, i gairebé un 37% arriben a mantenir-lo
setmanalment. Com a resultat la gestio diaria de ’'empresa millora

substancialment.
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AVANTATGES com a consequiencia de la inversio del CR

- Per a totes les empreses, I'entrada de CR ha estat seguida d’un fort
Increment de la despesa en 1+D, multiplicant-se per 4 a les Start-ups | per 2
a les empreses en Expansio.

- La despesa en Marketing s’ha multiplicat per 3 a les Start-ups 1 s’ha
mantingut per aquelles en fase d’Expansio.

- Totes les companyies han augmentat fortament la despesa en formacio,
multiplicant-la per meés de 4 (Start-ups) i més de 2 (Expansio).

} }

L’empresa esdevé un El cicle de desenvolupament de nous
“jugador’ agil, meés productes s’escurca, facilitant nous
competitiu 1 que es mou amb llancaments i millorant la posicio
molta mes rapidesa. competitiva dintre del sector.
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AVANTATGES com a consequiencia de la inversio del CR

MES DESPESA.... MES FACTURACIO....

-El 65% de les empreses participades El 90% de les participades
introdueixen nous sistemes de retribucid per CR consideren que el
variable en funci6 de resultats o basats -> creixement de la
en Stock Options, alineant-se interessos facturacio va ser igual o

superior al dels seus
competidors.

entre empresa i treballadors.
-Degut al creixement que experimenten

les empreses:

-Un 90% incrementen la seva MES PRODUCTIVITAT....

plantilla durant la inversio. = L’augment de la plantilla i
-Aproximadament el 60% augmenten els costos laborals ha estat
I’escala salarial per a tots els seus acompanyat per
increments de facturacio i

treballadors.
rendibilitat.
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Increment de vendes...

- Augment de la quota de mercat de les empreses participades respecte als

competidors.

o —
Més # '

| | Start-up
Igual O Expansio

Menys

Molt menys

0% 10% 20% 30% 40%
Font: EVCA, Juny 2002

El 90% de les empreses consideren que, des de que es realitza la
inversio, I’'increment en la seva facturacio ha sigut com a minim igual

o superior a la dels seus competidors.
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Augment de les exportacions...

- Les empreses participades implementen estrategies de creixement
per incrementar les vendes als mercats exteriors.
- En promig, totes les participades van augmentar les seves
exportacions en un 78% (Start-up) i un 38% (Expansio).
- Aquest increment es va donar gracies a:
-Ser mes competitius que les empreses nacionals i internacionals.
-Especialitzacio del CR en operacions internacionals. Treure profit
de la seva xarxa de contactes.

La millora de la competitivitat s’ha traduit en un increment de
les exportacions en els anys seglents a I’entrada del capital.
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Meés rendibles...

- Augment de I’EBIT en empreses participades respecte als seus
competidors.

Molt més
Més
W EBIT

Igual

Menos

Molt menos

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Font: EVCA, Juny 2002

Més de tres quartes parts (77%) de les empreses invertides creuen
gue, a partir de la inversio, el creixement de I’EBIT ha estat igual o

millor que el dels seus competidors.
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Casos practics: Riva y Garcia, inversié en Start-up SCy

...
T

Empresa de noves tecnologies fundada recentment

-Assessorament estrategic i financer per la consecucio del pla de
negoci.
-Suport en la negociacid d’acords amb els principals fabricants del seu
sector.
-Col-laboracié amb I’Administracio en el desenvolupament de la
normativa juridica.
-Ajuda en el desenvolupament del pla comercial:
-Presentacio a possibles clients, grans corporacions.
-Presentacio concurs de votacio electronica a UK.
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Soluciones

Casos practics: Riva y Garcia, inversié en Expansio de Identificacion

Empresa dedicada a la fabricacid de maquinaria per processos
industrials de fabricacid. Facturacio 2002e: €11 M

-Analisis de I’estructura de fons de I’empresa.
-Recolzament en la negociacid del deute a curt i llarg termini amb les
entitats bancaries.
-Assessorament en el pla de creixement de I’empresa.
-Ajuda en |I’expansio internacional al centre d’Europa.
-Assistencia en la creacio de filials internacionals.

-Assessorament estrategic i financer en el proceés d'expansio a la UE.
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Conclusions

- Que hauria passat amb les empreses sense el CR, segons els
empresaris?

No haurien existit
56,9%

Opinio dels socis de
les empreses
participades per CR

Haurien crescut més

Haurien crescut més Ieg’;arg:;nt
. 6%
rapidament Haurien crescut
0,8% igual
4 7%

Font: EVCA, Juny 2002

El 95% de les empreses afirmen que sense la inversio del Capital Risc
no haurien crescut tan rapidament o ni tan sols haurien arribat a

existir, 1 no haurien estat tan rentables.
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Conclusions

El Capital Risc, com la resta de socis, té el maxim interes en maximitzar la
seva inversio augmentant el creixement i la rendibilitat de I’empresa

Entrada del Avantatge Millora en Creixement
Capital Risc Competitiu Rendibilitat del Negoci
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